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二、报告目录及图表目录

作为工程机械中土方作业应用较多的机械设备，挖掘机一向被视为下游开工活动景气度的衡
量指标。由于工程的实施一般是先从土方作业开始，所以挖掘、推土等涉及到土方作业的挖
掘机、推土机等土方机械，会领先于其他工程机械设备。
根据数据显示，12月份挖掘机当月完成销量6910台，同比增长75.03%，环比增长3.69%，
单月销量增速连续4个月保持70%+水平。从单月增速看，12月份销量增势不减反增，创201
1年以来单月最高涨幅；从全年累计完成销量看，2016年全年销量累计值70320台，较去年5
6349台，同比增长24.79%。 2012年以来挖掘机行业增速首次转正（单位：台）
国内挖掘机销量自2011年见顶以来，深度调整已经持续了四年多的时间，销售数量连年下
滑，基于之前行业高速增长带来的高基数，2012年全年销量骤降35.2%，之后13年、14年
、15年逐年销量同比降幅为2.8%、19.5%、37.7%，从顶峰到谷底，2015年销量仅为11年
高峰时的三分之一，当年全年销售数量甚至低于2007年。
2016年四季度挖掘机销量同比均超70%
从挖掘机内部产品结构看，截止2016年11月，0~13吨的小型挖掘机累计销量为35063台，
占比为55.30%，同比增长20.24%；13~30吨的中型挖掘机累计销量达20907台，占比32.97
%，同比增长14.98%；30吨以上的大型挖掘机累计销量达7440台，占比11.73%，同比增长
47.09%。 2016年前11个月大挖、小挖复苏显著（单位：台）
本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据
库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场
调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主
要来自于各类市场监测数据库。
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掘机的销量波动幅度较大。
但是从图中依然可以初步的判断挖掘机销量的增速相对于基建和房地产投资增速大约延迟
6-10 个月。
而且从图形中可以看出，基建投资的增速似乎对挖掘机销量增速更有先导指标意义。
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和房地产投资增速有所回升，其中基建投资在固定资产投资中比重越来越大，2016 年1-9
月基建投资累积增速达17.92%，为工程机械发展提供动力。我国工程机械未来有望出现结
构化调整，在大部分产品需求不足导致产能过剩，挖机和高空作业平台等少部分产品依旧保
持较旺盛的需求。 2012-2016年中国固定资产投资及基建、房地产投资增速
工程机械中挖掘机保持旺盛需求
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