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一、报告简介

华经情报网发布的《2017-2022年中国有色金属行业发展现状分析及市场供需预测报告》涵
盖行业最新数据，市场热点，政策规划，竞争情报，市场前景预测，投资策略等内容。更辅
以大量直观的图表帮助本行业企业准确把握行业发展态势、市场商机动向、正确制定企业竞
争战略和投资策略。本报告依据国家统计局、海关总署和国家信息中心等渠道发布的权威数
据，以及我中心对本行业的实地调研，结合了行业所处的环境，从理论到实践、从宏观到微
观等多个角度进行市场调研分析。
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二、报告目录及图表目录

2012年第一季度数据出台，全球经济复苏遇挫，4月份各国央行密集出台降息政策，尤其
是新兴国家似乎开始新一轮的刺激政策。在这种背景下，有色金属及其背后的大宗商品市场
走势引人关注，国内外几家研究机构的情况来看，除了铜以外，包括铝在内的其他有色金属
在2012年或都将面临供过于求的局面。
    铜市场：2012年供给仍有缺口

"作为融资属性极强的铜受益于避险情绪的影响，加之铜市场相对较好的基本面，铜价格
有望在2012年表现得相对强势，预计波动区间位于7500~9500美元/吨，均价8200美元/吨左
右；国内铜价的波动区间位于54000~68000元/吨，均价59000元/吨左右。"致力于有色金属
研究的机构安泰科的报告显示。

2011年国内铜价波动区间54000~74000元/吨之间，其中二三季度走势最为强劲。但该机
构表示，2012年铜价受中国去库存化影响，走势应该相反，"二、三季度价格偏弱，四季度
有望再度走强。"

从供给层面看，国际铜研究会预计2012年全球铜市场的缺口应该在25.6万吨，研究机构B
rookHunt的数据是11.7万吨。德商行EUGENWEINBERG甚至表示"2012年上半年是最后一
个供不应求的年份"。

从短期来看或许2013年会出现供大于求的现象，因为当前的储量可以满足20~30年的需求
，所以当前的投资勘探的意愿不太强。

仅从供需角度分析，铜价长期应仍以上涨为主，"但整体考虑，2012年铜价市场可能仍呈
现出区域性价格不平衡的特征。"宋金煜表示。
    铝市场：供过于求严重

"铜价不断上扬的替代作用或许可以缓解铝价的进一步下跌，但鉴于2012年供给量仍会大
幅超过需求，2012年铝价可能徘徊在成本价左右。"法兴银行对铝市场保持悲观态度。

但由于能源价格的不断上升，2012年铝的生产成本会进一步提升，所以名义价格可能会
有所提高。

研究预计2012年第二季度的价格可能会在2125美元/吨，全年平均在2225美元/吨。从201
3年开始，铝价会逐步提升，到2015年可能会达到2600美元/吨。"
    BrookHunt给出的数据是2012年过剩的产能大概是100万吨[5]  。

2011年铜铝的价格比为4：1，略有好转为3.8：1.但2011年全球对原铝的需求同比增速为
9.3%，2012年法兴银行对这个数据的仅为5.5%。
    小金属：产能过剩
    对于镍、锌、铅等小金属，市场普遍表示2012年将供过于求，价格也因此承压。

WBMS（世界金属数据局）的数据显示2011年镍的供给缺口是10.9万吨，BrookHunt预计
2012年供应过剩约为3.8万吨，而到2013年这个数据将大幅提升至8.2万吨。安泰科有色金
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属分析师范润泽表示："迫于供需面压力和宏观经济面所存在的诸多不确定因素，2012年全
球镍价走势将会窄幅震荡，均价约为20000～21000美元/吨，国内市场镍均价为15.5万元/吨
。"

而锌和铅同样面临类似问题。国际铅锌协会的数据显示，2011年锌供应过剩约35.3万吨
，2012年全球经济放缓，尤其是中国经济放缓可能会导致需求进一步疲软。
2016 年小金属价格涨幅排序

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数
据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市
场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据
主要来自于各类市场监测数据库。
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