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二、报告目录及图表目录

肉制品是指用畜禽肉为主要原料，经调味等加工处理而制得的熟肉制成品或半成品。20
15年生猪价格触底回升，至今每头猪的平均盈利水平已突破900元，超过2011年的最高点，
虽然猪价的上涨，猪粮比价的回升，刺激养殖企业积极补栏，但是受制于猪周期，第一批生
猪的集中出栏到明年春节后，其次过去三年猪行业缩减产能，数据显示母猪存栏量从5000
万头回落至3700万头，猪肉产能收缩较大，然后由于去年经济增速回落，屠宰企业普遍采
取低库存和零库存策略，猪肉库存处于三年低位，最后，进口猪肉量虽大幅增长，但全球猪
肉贸易量仅600-900万吨，不到中国的1/5左右，但量能难以补充国内需求，通过以上分析我
们认为国内猪肉仍存在供给结构性不足，猪肉价格继续上涨趋势明显。

猪价的上涨对屠宰产生不利影响，终端价格的提升，仅能覆盖成本。加工肉制品行业面
对消费者具有一定的提价能力，但对利润贡献有限。一方面由于进口猪肉价格仅为国内猪肉
价格的1/2，企业希望通过价格较低的进口肉替代价格较高的国内猪肉，从而带来盈利提升
，另一方面，通过产品结构升级，生产附加值相对较高的高端低温肉提升利润。
2011-2014年我国猪肉产量与消费量
2008-2016年国内外猪肉价格走势图
行业龙头双汇和雨润的肉制品业务毛利率水平

猪肉制品的销售渠道与生鲜猪肉不同，主要包括现代零售商、零售店、酒店和餐厅以及
其他渠道。其中现代零售商在猪肉制品的销售中占据主导，拥有约
55%的市场份额。猪肉制品的市场集中度比生鲜猪肉高。
猪肉制品的销售渠道结构（2013 年）
 

猪肉制品的行业格局优于生鲜猪肉，同时消费者对于品牌的辨识度和忠诚度也相对较高
，行业龙头的毛利率水平在15%~30%。猪肉制品属于肉类深加工的产品范畴，行业的壁垒
相对较高，并且作为主要分销渠道的现代零售商并不存在农贸市场的地方保护倾向，因此行
业龙头在该市场的份额相对较高，议价能力也相对比较强。

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等
数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及
市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数
据主要来自于各类市场监测数据库。
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