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二、报告目录及图表目录

特高压稳步推进。2016-2017年将有10条特高压项目陆续投产,特高压项目利润大规模兑
现,相关企业业绩实现较快增长。2015年共核准“四直两交”6条特高压项目,如2016年可核准“
五交八直”13条特高压项目,特高压未来仍有快速增长。能源互联网逐步成长。国网自2015年
提出“全球能源互联网”规划,依托一带一路及全球互联网,将国内的特高压以及其他电力设备
产品带到国外,实现可持续成长。配电网将是重点工程之一。2015年初,国家电网计划投资92
6.5亿元升级农村电网基础设施;2015年中,国家电网再新增农网改造升级工程投资673.8亿元
。本次农网升级改造投资合计达到1600亿元,工程将于2016年7月前全部完工。我们预计201
6年配网投资仍是国网的一个重点。

2010-2020年特高压输电网总投资将超过6000亿元。按照国网的规划，到2020年，中国
将形成以“三华”(华北、华中、华东)特高压同步电网为受端，东北特高压电网、西北750千伏
电网为送端，联接各大煤电基地、大水电基地、大核电基地、大型可再生能源基地的“一特
四大”坚强电网结构，跨区、跨国输电能力达到4.2亿千瓦，其中特高压承载部分达到3.5亿千
瓦。年均投资大幅度增长，短期内对传统输电网投资替代作用有限。由于特高压投资受单个
工程项目进度影响很大，因此这里我们仅给出阶段年均投资的估计。预计2010-2015年，特
高压建设年均投资将达到467亿元，相比2008-2009年年均投资274亿元增长70%。长期来看
，特高压投资将对高压、超高压即220-500kv电压等级的输电网投资将构成替代作用。但中
短期来看，由于我国电网投资与电源投资比例正处于不断优化中(从原先的4：6向世界普遍
的6：4过渡)，预计“特高压替代”和“电网投资比例优化”对220-500kv电压等级的输电网投资
影响将对冲。
特高压建设阶段年均投资增速

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等
数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及
市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数
据主要来自于各类市场监测数据库。
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