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二、报告目录及图表目录

2011 年，中国跃居全球第一大保理市场并一直延续至今，截止2014
年中国保理市场规模达4061亿欧元，同比增长7%。目前中国市场与欧洲市场相似，银行保
理占据绝对主导地位。根据中国服务贸易协会商业保理专业委员会发布的《2014中国商业
保理行业发展报告》，我国商业保理规模仅为银行保理的2.5%。
我国保理业务量及其增速
资料来源：FCI
我国商业保理业务量及其增速
资料来源：FCI

本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数
据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市
场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据
主要来自于各类市场监测数据库。
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保理起源于 14 世纪英国的纺织工业，
19世纪下半叶逐渐兴盛的国际贸易推动保理业务出现快速发展，
并在美国首次出现了现代意义的保理。 现代意义的保理是指通过为应收账款的债权方提供
包括债务管理、催收、债权转让融资、资信评估和信用担保等一系列服务来换取利息收入、
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手续费、 佣金等收入的金融业务。
伴随现代国际贸易和市场经济的蓬勃发展， 信用交易（赊销赊购）在全球范围内迅速普

及，应收账款成为传统产业部门的重要资产，也成为其现金周转的重要障碍之一，如何加速
应收账款周转从而加速现金周转成为全球企业管理的重要课题。 在此背景下，
专门针对应收账款提供一系列金融服务的保理业务取得了长足的发展， 根据 FCI（Factors
Chain International， 国际保理商联合会） 的统计数据，截止2014 年全球保理业务量达
2.35万亿欧元，过去 8年的年均复合增速为6%。
2007-2014年全球保理行业市场规模
资料来源：FCI

2009年全球国内保理市场规模为1.12万亿欧元，2014年增长至1.86万亿欧元，近六年年
平均增速为11%。
2009-2014年全球本土保理市场规模
资料来源：FCI

2009年国际跨境保理业务总量为1654.59亿欧元，2014年增长至4901.14亿欧元，年均增
速达24%。
2009-2014年国际跨境保理业务总量市场规模
资料来源：FCI

尽管我国与英国、意大利、法国等欧洲发达保理国家相比在该比例上还有较大的差距，但
是与德国、美国等发达市场国家相比，我国保理业务量占GDP 的比例甚至更优。因此单凭
上述比例尚不足以推断我国保理市场，特别是商业保理的爆发就在当下。
2014 年主要国家（地区）保理业务量占GDP 比例
资料来源：FCI
3.1.2 全球保理市场区域分布    51
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（3）亚太区保理市场规模  64
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2011 年，中国跃居全球第一大保理市场并一直延续至今，截止2014
年中国保理市场规模达4061亿欧元，同比增长7%。目前中国市场与欧洲市场相似，银行保
理占据绝对主导地位。根据中国服务贸易协会商业保理专业委员会发布的《2014中国商业
保理行业发展报告》，我国商业保理规模仅为银行保理的2.5%。
我国保理业务量及其增速
资料来源：FCI 
我国商业保理业务量及其增速
资料来源：FCI
    中国保理市场现阶段以银行保理为绝对主导有两大原因：

（1）中国与欧洲融资体系相近也以间接融资为主，截止2014
年间接融资比例高达80%，商业银行在金融市场也占据绝对主导地位。
2010-2014年中国间接融资比例
资料来源：国家统计局

（2）中国商业保理起步较晚，2012 年商务部正式发文批准在上海浦东新区及天津滨海
新区开展商业保理试点以前，我国从事商业保理的企业屈指可数。在此之前我国保理市场的
参与者几乎只有商业银行。

但是，中国保理市场未来的发展会由于自身的三大特殊性而呈现出不同于欧洲市场的发展
前景，使得我国商业保理的发展存在着远比欧洲更广阔的市场空间。

（1）国有资本垄断商业银行，牌照监管限制民营资本进入。除了农村商业银行，我国现
在总计有159 家商业银行（3家政策性银行+国有5大行+12 家股份制银行+134家城商行+5
家民营银行），其中由民营资本控股并真正可以行使控制权的仅有2015年6月银监会批准正
式营业的5家民营银行。尽管银监会表示将积极引导民营资本进入商业银行业，但是其对牌
照的发放和审核还是非常严格（大股东净资产不低于100 亿，实际控制人净资产不低于50
亿）。这使得我国的商业银行进入壁垒远较欧洲更高，竞争相对较缓和，基础存贷业务即可
提供丰厚的收入（2015年上半年净利息收入占上市银行总收入的比例达73%），使得商业
银行主动提高风险偏好做大保理等扩展业务的意愿不强。
我国商业银行分类数量
资料来源：Wind，银监会
2015 年上半年上市银行收入构成
资料来源：Wind，银监会
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（2）征信体系不完善，选择性回避中小企业融资需求。我国2004 年才建立起类似德国
等欧洲大陆国家的以央行为主导的公共征信体系，并且征信的技术、覆盖面等方面远低于欧
洲。以保理业务风控最为看重的企业征信为例，根据国家工商总局和央行征信中心的数据，
截止2015 年4月，央行征信系统对全国市场主体（含企业、个体工商户等）的覆盖率仅为2
9%。我国商业银行风控仍然停留在最基本的抵押担保和资产审查阶段。这样的风控体系使
得商业银行不敢轻易承接资产较少的中小企业的融资需求，选择性地回避针对中小企业融资
的保理业务，更愿意承做资信较好的大中型企业保理业务，这就给商业保理留下了广阔的市
场空间。
央行征信中心覆盖企业数量与国际征信龙头对比（亿家）

注：中国人民银行征信中心为截止2015年4 月数据，邓白氏、益博瑞均为截止2014
年底数据
资料来源：中国人民银行，公司年报

（3）中小企业众多，融资环境较差。根据中国中小企业协会提供的数据，截止2015年2
月，我国中小企业数量达1850 万户，占国家工商总局公布的同期全国企业总数的99%。此
外，国家工商总局的数据显示，同期我国还有5074 万户个体工商户。这些中小微企业数量
庞大，创造了超过80%的城镇就业岗位、贡献了超过60%的GDP。但是我国中小企业融资
渠道有限，使得其对银行贷款的依赖非常高，而中小企业自身资产数量和质量又相对有限使
得其融资环境较差，对商业保理这样的商业信用融资需求非常大。
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